STYRELSENS YTTRANDE ENLIGT 18 KAP. 4 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Med anledning av styrelsens forslag till beslut om vinstutdelning pa tillkommande
preferensaktier far styrelsen i NP3 Fastigheter AB (publ), org. nr 556749-1963, hirmed limna
foljande yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets och koncernens ekonomiska stillning per den 31 december 2016 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. De hindelser av visentlig betydelse vilka intraffat efter det att arsredovisningen lamnades
med uppgift om viardedverforingar som har beslutats under samma tid och om féréandringar i bolagets egna
kapital som har skett efter balansdagen framgar av styrelsens sirskilda redogorelse enligt 18 kap 6 §
aktiebolagslagen som fogats till styrelsens forslag. I koncernens respektive bolagets egna kapital ingér
vardeforandringar om cirka tvd miljoner kronor pa grund av redovisning till verkligt viarde av
derivatinstrument.

Av styrelsens forslag till utdelning framgar att under forutsattning att den extra bolagsstimman beslutar om
att godkidnna styrelsens forslag till att bolagsordningen dndras samt godkidnner styrelsens beslut om
nyemission av preferensaktier foreslar styrelsen att den extra bolagsstimman beslutar om efterutdelning pa
bolagets tillkommande preferensaktier i enlighet med de foreslagna dndringarna av bolagets bolagsordning
enligt foljande. Utdelningsbara medel som star till bolagsstimmans forfogande uppgar till 1 305 825 836
kronor.

For narvarande bedoms en avstamningsdag for utdelning pa preferensaktierna infalla fore nasta arsstimma.
Mot denna bakgrund foreslar styrelsen att efterutdelning intill nésta rsstimma ska lamnas med 0,5 kronor
per preferensaktie. Totalt ska efterutdelning dirmed ldmnas med hogst 10 500 000 kronor pa
preferensaktierna. Avstimningsdag for utdelning pa preferensaktierna, fore nésta arsstaimma, blir i sddana fall
30 april 2018. Preferensaktie ska medfora ratt till utdelning forsta gidngen pd den avstamningsdag for
utdelning som intraffar nirmast efter det att preferensaktierna registrerats hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

Den verksamhet som bedrivs i bolaget och koncernen medfor inte risker utover vad som forekommer eller kan
antas forekomma i branschen eller de risker som ar forenade med bedrivande av niringsverksamhet. Styrelsen
har beaktat bolagets och koncernens konsolideringsbehov genom en allsidig bedomning av bolagets och
koncernens ekonomiska stéllning och bolagets och koncernens mojligheter att pa sikt infria sina dtaganden.
Foreslagen hogsta utdelning utgor 0,65 procent av bolagets eget kapital och 0,46 procent av koncernens eget
kapital. Koncernens belaningsgrad respektive rantetackningsgrad 2016 uppgick till 58,2 procent respektive
3,7. Det ldngsiktiga mélet for beldningsgrad ar 55-65 procent och en rantetdckningsgrad om minst 2 ganger,
vilka behalls efter den foreslagna utdelningen. Bolagets och koncernens ekonomiska stillning ger inte upphov
till annan bedémning dn att bolaget och koncernen kan fortsitta sin verksamhet och forvintas fullgéra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt samt ha formaga att gora de investeringar som ar nédvéindiga. Styrelsens
bedomning ar att storleken pa det egna kapitalet, dven efter foreslagen utdelning, stir i rimlig proportion till
omfattningen pa bolagets och koncernens verksamhet samt de risker som ar férenade med verksamhetens
bedrivande.

Foreslagen utdelning ska dven ses mot bakgrund av att bolaget genom nyemission av preferensaktier, vilket ar
ett villkor for utdelningens lamnande, kommer att tillféras omkring 300 miljoner kronor.

Det ar sdledes styrelsens bedomning att foreslagen utdelning dr forsvarlig med héansyn till de krav som
verksamhetens och koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital liksom pé bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt. Styrelsen beaktar i sammanhanget bland annat bolagets och koncernens historiska utveckling,
budgeterad utveckling, investeringsplaner samt konjunkturldget.



Styrelsen har Gvervigt alla Gvriga kdnda forhéllanden som kan ha betydelse for bolagets och koncernens
ekonomiska stillning och som inte beaktats inom ramen for det ovan anférda. Darvid har ingen omstandighet
framkommit som gor att den foreslagna utdelningen inte framstar som férsvarlig.

Med hénvisning till ovanstéende finner styrelsen att full tickning finns for bolagets bundna egna kapital efter
den foreslagna vinstutdelningen.

Sundsvall i december 2017
NP3 Fastigheter AB (publ)
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